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il

a Academia Co-

lombiana de Cien-

cias Economicas

ha rendido home-

naje al exminis-
tro Abdon Espinosa Val-
derrama, quien fuera
uno de sus fundadores y
su presidente. Se quisie-
rOn reconocer sus apor-
tes desde la prensa, y ha-
ber ejercido el Ministerio
de Hacienda en escena-
rios de crisis y bonanza,
con resultados positivos
en ambos casos.

En su presentacion, el
presidente de la Acade-
mia, Manuel Ramirez Go-
mez recordo que para evi-

tar las devaluaciones com-
petitivas que se presenta-
ron en el periodo entre-
guerras, se adoptaron pa-
ridades cambiarias fijas

que llevaban a ajustes

drasticos, como ocurrio
en dos momentos, en la
presidencia de Guillermo
Leon Valencia y ha sucedi-
do en Venezuela, México,
Argentina y Brasil.

La promulgacion del Es-
tatuto Cambiario (Decre-
to Ley 444 del 22 marzo
de 1967) se hizo en me-
dio de un agudo debate
con el FMI, que exigia re-
petir la devaluacion, con-
siderada ineficaz por el
Ministro porque esas me-
didas largamente anuncia-
das, permiten a los agen-
tes incorpotarlas en sus
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decisiones, neutralizando
su efecto. Los desembol-
sos del préstamo de la AID
estaban condicionados al
aval del FMI, el cual habia
aprobado un crédito con
desembolsos parciales y
como habia un faltante de
US$130 millones, Espino-

sa advirtio al consejero del
presidente Johnson, Sam
Eaton, que si no se conti-
nuaba con los desembol-
s0s, el Gobierno se veria
obligado a establecer con-
troles externos.

Los argumentos colom-
bianos eran contrarios a la
opinién del emisario del
FMI, senor Zassenhaus;
quien exigia devaluacion
masiva, bajo amenaza de
bloquear los créditos. El
Ministro ofrecit responder
al dia siguiente, argumen-
tando la necesidad de con-
sultar con el Jefe de Esta-
do, y en la madrugada esta-
blecié el control de cam-
bios, se crearon estimulos
a las exportaciones (CAT),
se establecio el reintegro
obligatorio de las divisas

de las exportaciones y se
impuso la autorizacién pa-
ra los giros, pero sobre to-
do, se adopto el sistema de
devaluacion gradual
(crawling peg). Con estos
instrumentos logro diversi-
ficar 1as exportaciones, es-
timular la repatriacién de
capitales y se recuperaron
las reservas, al punto que
el FMI tuvo que reconocer
el acierto de esas medidas
y recomendo al presidente
Belatinde Terry, de Peru,
adoptar un esquema simi-
lar, a lo cual se negd. En
pocos meses se produjo su
caida.

Al retornar al ministerio
en el Gobierno de Lépez
Michelsen, para manejar
la bonanza del café, Espi-
nosa pudo esterilizar parte

de los recursos nuevos, uti-
lizando certificados de
cambio establecidos en el
mismo Decreto 444 y evi-
to asi la hiperinflacién.

Para ejemplificar las re-
laciones que mantuvo con
Estados Unidos, Espinosa
narro la citacién que reci-
bi6 para presentarse a las
11 de la noche en la ofici-
na del Subsecretario de Es-
tado del presidente John-
son; y ante la pregunta
acerca de las razones por
las cuales el Gobierno co-
lombiano se empefiaba en
acumular reservas interna-
cionales, el Ministro re-
cuerda haberle respondi-
do: “para no depender de
usted”.
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