Bonanza inca

1 Sol peruano se

ha apreciado en-

tre 18,7% y 25%

segliin diversos

cdlculos, y se esti-
ma que en el 2013 po-
dria revaluarse otro
10%. Ello ocurre pese a
que el Banco Central de
Reserva (BCR) compré
solo en una semana de
enero US$970 millones
(US$350 millones en un
solo dfa); en las primeras
tres semanas del aflo,
US$1.450 millones, y a
lo largo del 2012 adqui-

ri6 US$13.855 millones.
Recientemente, el BCR au-
toriz6 a los Fondos de Pen-
siones (AFP) elevar su in-
versién en el exterior del
30% al 32%, y este limite,
que estaba en 10% en el
2006, habia subido hasta
el50%enel 2011.

La revaluacion actual se
agrava por la mayor de-
manda del Sol de parte de
las empresas que prepa-
ran pago de impuestos y
cambian doélares para pro-
ceder al pago de utilida-
des::

Al comparar el compor-
tamiento de las variables
macroecondmicas de Pert
y Estados Unidos, se en-
cuentra que las tasas de in-

En los tltimos siete
afios, el Producto
Interno Bruto real
de Peri ha crecido
mas que el de
Estados Unidos.”

flacién son muy cercanas,
pero en los ultimos siete
afios el Producto Interno
Bruto real de Perti ha cre-
cido més que el de Esta-
dos Unidos. Quiza el fac-
tor de mayor incidencia
en la revaluacién es que
la tasa de interés en soles
es mas alta que la tasa en
ddlares, y ello atrae capi-

tales. Mientras las obliga-
ciones del tesoro de Esta-
dos Unidos a tres meses
rentan el 0,12% anual,
los certificados del BCR,
en soles, para el mismo
plazo, estan pagando alre-
dedor de 4%. Las tasas de
interés activa y pasiva
han bajado, por la mayor
liquidez; pero el margen
o spread es muy alto:
mientras las tasas activas
para las tarjetas de crédi-
to llegan a 50%, las tasas
pasivas de depositos a tér-
minos (CTS) son menores
al 2% anual. :
Perti vive una bonanza
minera, la cartera de in-
versiones en ese sector es-
td alrededor de

US$53.000 millones y se
estima que la demanda
de China (con quien hay
un acuerdo comercial), se-
guird dinamizando el sec-
tor minero.

Solo la firma Southern
Copper Corp, la més ren-
table de las empresas de
cobre, vendié durante el
pasado afio US$1.200 mi-
llones en pagarés a tres
afos, y tiene uno de los
costos de produccién méds
bajos del mundo. Esta em-
presa resolvié una huelga
en México y enfrentaba la
oposicion de ambientalis-
tas; pero el presidente Hu-
mala apoy6 decididamen-
te sus proyectos. La em-
presa planea utilizar agua

de mar en vez de agua dul-
ce para procesar el metal y
hay regiones como Ica,
que viven una auténtica
bonanza. La confianza de
los empresarios es muy al-
ta y mientras el 63,1%
piensa aumentar su inver-
sién con respecto al 2012,
el 76,4% de los ejecutivos
estima que el pafs tendra
un crecimiento superior
en este ano.

Hay alerta sobre la pre-
sencia de ‘enfermedad ho-
landesa’, pero cabe desta-
car la agresividad de la po-
litica de intervencién ban-
caria del BCR.
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