
Pro:Qietariosvs. gerentes

En su libro Alche-
mists of loss, los
autores Kevin
Dawd y Martin
Hutchinson se

ocupan de tratar de ex-
plicar los cambios en. las
finanzas que permitie-
ron la gestación de la cri-
sis económica interna-
cional y concluyen que
el cambio más relevante
ha sido el creciente pre-
dominio del capitalismo
gerencial, el cambio en
el enfoque de inversión
de largo a corto plazo y

la metamorfosis del siste-
ma financiero a uno de ser-
vicios financieros.

Al comparar el manejo
anterior de las empresas
tradicionales y cómo se es-
tán manejando en este mo-
mento, discurren que se ha
formado un "capitalismo
gerencial", que permite a
los administradores tomar-
se parte de la propiedad de
los accionistas.

Para ello, recurren a mo-
vimientos financieros y es-
trategias de gestión que lo-
gran obviar el control y su-
pervisión de los propieta-
rios, y derivar jugosos bene-
ficios para los administra-
dores: reducen los dividen-
dos y aumentan la producti-
vidad de corto plazo para

"Los inversíonístas
confían en personas
que dicen saber del
tema, pero que son
estafadores
disfrazados de
ejecutivos. "

aumentar el precio de la ac-
ción y, por ende, el salario
de los gerentes.

Esa preferencia por las
transacciones de corto pla-
zo explicaría la volatilidad
de las acciones y las turbu-
lencias en las bolsas de va-
lores.

Para combatir el capita-

lismo gerencial, los auto-
res sugieren que los accio-
.nistas controlen periódica-
mente sus acciones, no
confíen del todo en terce-
ros y sepan cómo se com-
portan los mercados.

Respecto al cambio de
enfoque en la inversión,
los autores expresan una
gran preocupación porque
el mercado de inversiones
no se-está manejando por
personas que tengan cono-
cimiento del tema, sino
que las inversiones se ha-
cen más por intuición que
por conocimiento en el
área. Ello explicaría que
muchas personas y empre-
sas hayan sido llevadas a
la quiebra repentina.

Finalmente, describen

cómo el sistema financiero
ha evolucionado hacia un
sistema de servicios finan-
cieros, en donde los resulta-
dos de corto plazo prevale-
cen sobre los de largo pla-
zo y, lamentablemente, los
inversionistas confían en
personas que dicen saber
del tema, pero que son esta-
fadores disfrazados de eje-
cutivos. Para ejemplificarlo
mencionan el caso de Den-
nis Kozlowski, quien está
preso por desfalcos cometi-
dos en su administración
en la empresa Tyco.
. Esoscambios han interco-
nectado el sistema financie-
ro, el mercado de acciones
e inversiones, y la econo-
mía en general en un siste-
ma de redes que al más mí-

nimo fallo puede conducir
a una catástrofe económi-
ca como la vivida en el año
2008.

Para cerrar, los autores
consideran perniciosa la
prevalencia de los servi-
cios financieros, pues si en
1981 las empresas finan-
cieras recibían el 5% de las
ganancias de las 500 corpo-
raciones gigantes 'califica-
das por S&P, se había du-
plicado en1991, volvió a
duplicarse en 1997 a 20%,
y alcanzó el 27% en 2007.

y si se agregan en el cál-
culo las filiales financieras
de grandes empresas, las fi-
nanzas representarían más
de un tercio de los ingre-
sos totales.
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