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Cuando Ben Shalom Bernanke escribio su tesis sobre la Gran Depresion, parecia
destinado a manejar la mas severa crisis economica gue Estados Umidos vivirla desde
1020, v ese estudio oriento las poliicas que adopto desde la presidencia de la FED, a la
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que seria designado por George Walker Bush en el 2006.

Al terminar su gestion en el 2014, hav desacuerdo entre guienes consideran gue ha
logrado evitar que la crisis llegara a ser una depresion, reduciendo el desempleo desde 9.0
por clento hasta 6,3 por clento, con un crecimiento en torno al 3 por ciento, en tanto que
sus crificos consideran gue Bernanke tardo en reconocer la burbwa inmobiliara que se
habia formado v sostienen gue tuvo la facultad de prevenr la explosion de la crisis
subprime del 2008, pero no la utihizo.

Respecto a las condiclones que gestaron la crisis hipotecaria, el refiro del Acuerdo de
Basillea —firmado por Reasan— dejo a los bancos hbres para actuar por fuera de las
hmitaciones de apalancamiento con activos proplos en proporcion respecto a los montos
que se podilan prestar, v la banca estadoumdense se desboco entregando prestamos a
personas sin trabajo, ingresos ni1 activos (No job, No income, No assets: Nimas), mientras
e] Gobierno observaba complaciente.

Posteriormente, Chinton derozo la Lev Glass-Steagall, que prohibia utibizar recursos de
ahorro de los ciludadanos para canalizarlos a la banca de inversion, practica que condujo a
los abusos previos a la Gran Depresion, que fue lo mismo gue hicieron Michelsen Uribe,
en los anos ochenta, v recientemente InterBolsa. Con esas libertades, los bancos
empaquetaron las hipotecas "basura’ de mala cahdad (subprime) en derivados financieros
que circulaban por el sistema financiero, cobrando bonificaciones para los bangueros.

Durante su gestion en la FED, Alan Greenspan tolero la sgestacion de esa burbwa
hipotecaria, sosteniendo que los mencionados derivados eran sesuros; v al poco tiempo de
su retiro exploto la crisis. El presidente Georsge Bush pidio al Congreso autorizacion para
gastar 715.000 millones de dolares para sanear a los bancos, v los banqueros se cobraron
sus bomificaciones acordadas por buen manejo. Los criticos de Bernanke consideran gue
primero debio salvar las viviendas de los cludadanos...

Obama 1mmicia su primer mandato a los pocos meses de la explosion de la burbwa v solicito
al Congreso otros 800.000 millones de dolares para rescatar a las firmas automotrices v
enfrentar la recesion con gasto publico. A partir de entonces la FED compro al Tesoro
americano bonos por montos de 85.000 millones de dolares mensuales, v antes de
terminar su periodo Bernanke lo redwo a 65.000 mullones de dolares. La nueva
presidenta de la FED, Yaneth Yellen, ha advertido que seguira esa misma politica con
moderacion. Esa es la razon del fortalecinmento del dolar v la devaluacion del peso.

Bernanke no resulta mocente en este balance, pero haber evitado la depresion es, sin
duda, un merito que merece reconoclimiento.
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