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Como lo ha mostrado José Antomo Ocampo la rec1ente crisis ha puesto en ev1den<:1a la incerti-
dumbre que existe en los tenedores de titulos del Tesoro de los Estados Unidos, por ejemplo,
China y Japén, cuyo valor se veria seriamente deteriorado si el pais emisor cesa en sus pagos.
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1 acuerdo entre

republicanos y

democratas en la

fecha limite para

evitar el cese de
pagos ha evidenciado las
disfuncionalidades del
sistema politico estado-
unidense en el manejo
fiscal, y aunque permitio
volver al trabajo a 800
mil empleados ptiblicos
y reponerles sus salarios,
todo indica que tras la
tregua acordada, des-
pués del 7 de febrero es-
taremos viviendo una Si-
tuacion similar.

En Colombia, si el Con-
greso no aprueba el pre-
supuesto, el Presidente
 puede promulgar el mis-
- mo del afio anterior, ajus-
 tado por inflacidn, pero
. en Estados Unidos se re-

Legislativo, y ello expli-
ca la situacion vivida. El
Partido Republicano, ha-
ciendo eco a las posicio-
nes del Tea Party exigio
al Gobierno posponer la
aplicacion del seguro
universal de salud, cono-
cido como ObamaCare,
como condicion para au-
torizar el aumento al te-
cho de la deuda.

Obama rechazo tal con-
dicionamiento conside-
randolo un chantaje,
pues mal podria aceptar
como condicion la no im-
plementacion de una ley
promulgada por el Con-
greso y avalada por la
Corte Suprema. Las en-
cuestas muestran que el
75% de los ciudadanos
atribuyen la responsabili-
dad de la crisis al Partido
Republicano, y solo el
21% esta de acuerdo con
las posiciones del Tea
Party, lo cual deja a los
demdcratas en una posi-

las elecciones parlamen-
tarias de 2014.

La deuda publica llego
aUS$17 trillones en la fe-
cha limite, y tras la auto-
rizacion se emitieron
600 mil millones adicio-
nales, pues el Ejecutivo
habia advertido que solo
dispondria de US$30 mil
millones, en tanto que el
déficit mensual asciende
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quiere la aprobacion del

cion favorable de cara a

'a US$60 mil millones. Se
estiman en US$24 mil mi-
llones las pérdidas por el
cierre del Gobierno, y en
0,6% la pérdida en el cre-
cimiento, calculado en
3% para este afno, lo cual
resulta especialmente

-grave para un pais que sa-
le de la recesidn.

El cambio de posicion
de los republicanos obe-

‘deci6 a la publicacion de
encuestas desfavorables
hacia ellos, ademas del
reclamo veheme{lte de
China que tiene el 60%
de los 3,5 trillones de sus
reservas en deuda estado-
unidense, y de Japon, cu-
yos lideres advirtieron
que la crisis podria reva-
luar el yen y afectar asi
sus esfuerzos de recupe-
racion.

La Constituciéon de Es-
tados Unidos establece la
obligacion de reconocer
la deuda legalmente con-
tratada, pero ese pais fun-
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ciona con una paradoja sis-
témica: Reagan y Bush pa-
dre e hijo, redujeron los im-
puestos a las corporacio-
nes, a la vez que se embar-
caban en la guerra de las
galaxias, la guerra del Gol-
fo e invasiones a Afganis-
tdn e Irak. Como sostiene
Stiglitz en La guerra de los
tres trillones, los ciudada-

nos votarian en contra si
les consultaran acerca del

establecimiento de nuevos

impuestos para financiar

las guerras, pero las apoya-

rian si se financian con re-
CUISOS ajenos.

Este incidente ha ewden-_

ciado la precariedad del

sistema fiscal estadouni-

dense y la forma irrespon-
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Lo absurdo de la
situacion vivida fue
h ien expresado por
el senador republi-
cano, lohn McCain,
al ﬁ::::aﬁm car lo ocu-
ﬁ""i do como una
“odisea de agonia,
y uno de oS ¢ capi-
mﬂm mas vergon-

f‘*

- Zosos que he visto

en los afos que
pase en el Senado.”
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Ocampo considera que es el momento de avanzar en una reforma estructural del sistema monetario, pues la reforma financiera
que esta en curso no se corresponde con ninguna modificacion del sistema monetario internacional.

sable en que los republica-
nos, y, en especial el Tea
Party, pretendieron chan-
tajear al Ejecutivo e impe-
dir la implementacion de
una reforma legalmente
aprobada.

El balance de Obama
fue: “Seamos claros. No
hay ganadores aqui. Estas
ultimas semanas han infli-
gido un dafio completa-
mente incensario a nues-
tra economia”, y agrego:
“eso alentd a nuestros ene-
migos, fortalecio a nues-
tros competidores y desilu-
siond a nuestros amigos,
que nos demandan un fir-
me liderazgo”.

Lo absurdo de la situa-
cion vivida fue bien expre-
sado por el senador repu-
blicano John McCain,
quien perdio la presiden-
cia con Obama, al calificar
lo ocurrido como una “odi-
sea de agonia, y uno de

los capitulos mds vergon-

Z0s0s que he visto en los

‘shutdown’ postergado

afios que pasé en el Sena-
do.

Pero lo mas grave de to-
do es que solo se ha pos-
puesto un problema de cu-

- ya solucion estructural na-

die habla: las personas co-
mo los gobiernos deben
asegurarse los ingresos pa-
ra vivir con sus propios re-
cursos, y si no lo hacen tar-
de o temprano la viola-
cidn de este principio mos-
trara la insostenibilidad
de estrategias de vivir con-
fiados en recursos ajenos.
Como ha mostrado José
Antonio Ocampo, la re-
ciente crisis ha puesto en
evidencia la incertidum-
bre que existe en los tene-
dores de titulos del Teso-
ro de los Estados Unidos,
por ejemplo China y Ja-
pon, cuyo valor se veria se-
riamente deteriorado si el
pais emisor cesa en sus pa-
gos. Ello explica que las ca-
lificadoras de riesgo ha-
yan amenazado con bajar
la calificacion de los tltu-
los americanos.
Ocampo considera que
es el momento de avanzar
en una reforma estructu-
ral del sistema monetario,
pues la reforma financiera

- que estd en curso no se co-

rresponde con ninguna
modificacion del sistema
monetario internacional.
Por ejemplo, desde 1969
se crearon los derechos es-
peciales de giro (DEG),
con la perspectiva de que
se convertirian en el prin-
cipal activo de los bancos
centrales del mundo, pero
hasta la fecha solo pueden
ser utilizados por los pai-
ses para cubrir sus déficit,
pero no para financiar pro-
gramas crediticios del
EMI.

Y concluye Ocampo que
la responsabilidad de la
coordinacion economica
mundial que hoy reposa
en el G-20 debe trasladar-
se al FMI, pues aun con to-
das sus fallas incluye a ca-
si todos los paises del mun-

do, aunque a decir verdad

debe aumentar la repre-
sentacion decisoria de los
paises considerados emer-
gentes y eliminar el poder
de veto de los Estados Uni-
dos. =



